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 گذاری هدف بیانیه سیاست سرمایه -1

 ییهددیيیدددی   هیی ی تدداا ی ياددیی هدد  بی یتنیتددییتددا ی ای دد  ر  آشددیی  یريیپددنریر یهدد بیانیهنددایتنیتددییتددا ی ای دد  

 دد  ريیدددی   ی صا یددد یاددیز ر اد ه یکددیر ر ريیکددیرآ ا  ی   ر  یدری رز ددیا یلمردددادی دد  ا  یتددا ی اکمددبیاددایتددا ی ا

وریرتدن  یادای هد  بیددی   ی تی.ی زیتويید گایه بی   یانیهنای ر ئدایادیراوا ی تدییادا يی د  ا  ی  د یددی   یادای ی د

يییددن یهیای ی ددورییینددن ی هدد  بی ی  دد  د یکددایدری  دد یانیهنددایاددایآه ددیی شددیرایصو هدد یشدد .ی  دد یانیهنددایدری  ن ددییادد

ی.   ريیدی   ییبنن یش ای تیتا ی ا

 ینقش ها و مسئولیت های-2

ی : شخیصی ییلیدری   ا ییتا ی ای   ريیدی   یاایشاحیز ای نبیشی :یه ش یيیییا فیش ا

 زییأ ندد یتددیز ی یاددورری ی  ر  یی ددا ای دد  ا  یتددا ی ای دد  ريییوتددوی دد  ایدددی   ی یپدد :ی دد  ريی ددا ای دد  ا  یتددا ی ا

 د  ريیددی   یی د  ريی یییندن یصدوی شد یتدا ی ای د  ريی ینهدایتنیتدییا ید ری هاخیبی نگدادد.ی دا ای د  ا  یتدا ی ا

يیددی   یر یادایل د اید رد.ی دا ای د  ا  یتدا ی ای د  ريی د  ی دا یی دیی هدلی ی دندیید ر  ن دی نايیدری وردیصای یی من 

یی .همی ی یدیر یاییکمبی ا ایی رنرگا  ی ی شی ر  یتا ی ای   ريی یخیذی     ريیصویی منمیتیتا ی ا

 دد  ريیشددی ری  ددا دی اخ ددهیدری ددوزایاددیز ریتددا ی ای تددییکددایی ددا ای شددی ر  یتددا ی ا:ی دد  ريی ددا ای شددی ر  یتددا ی ا

 ن هدد .ی  دد ی ددا ایی دد  ريی ر ئددای نا  ددیيیتددا ی ایر هیمی ن ددییيیمزریر یاددای ددا ای دد  ا  یتددا ی ای دد  ريیدری ددوردیی ددمن 

ا ددورتید رهددیيیاددیی دد  ا  یتددا ی ای دد  ريی یی رنرگددا  یبررددیی یر یب ددییاارتدد ی  ددینییاددیز ریاا ددر ری دد یکییدد .ی  دد ی

ی.برریتی غربیاایدورتیههاگ ییشدنری نگادد

 گذاری بازارگردانی صندوق سرمایه هاییاستو س اهداف -3

اددیز ر اد  یدریاددیز ریتددا ی ا ی هددلیهبددیتی یاددای دد  نریرتددیه  یهوتددی یننمادد ی تددی.ی  دد ی ینهددایاددییصا دد ی ی ددا ییهدد بی

تد یرییوتددویاددیز ر اد  ی هیددیری نگنددادیکددای  دد یلمددریایلدهی ایددیدلیشدد  یلا ددای یی ی ددیی یبرددو نايی زیهوتددیهیتیننمادد ی

د  یایلدهی  یدیدیه  شدوه   یادا يیتد یری نگدادد.یهمچیدن یلمدریصا د ی ی دا ییتد یرییوتدویادیز ر ا . اددیهی اییربی  

صا  ی ی ا ییت یریای  یاای وهدای يیددورتیپد  ادیکدایدریر زهدیيیهر  د یادیز ریکدایلا دایتد یریز دیدی تدیی می دییمزری زی

ت  یدری د ییدو  ی ییی د یددی   یددورتی ا ادای یدریر زهدی  یددیوديیادیز ریکدایی ی دییادا يیتد  یادیمی تدییلا دایادای

ی.ری یدری  ییو  ی ییی  یدی   یدورتیپ  اد نر  یمز

 دد  ر  یه ددیديخی یصا دد ی ییآ ريیتددا ی ای زیتددا ی ای دد  ر  یهتددا ی ایهدد بی زییشدددنریدددی   یاددیز ر اد ه  یبمدد همچیددن ی

 ددا یی  ر  یا ددید ریدریاددیراوبییی دد  تیاددیز ر اد ه یه  ددر  ریه  شددوه   ی یکددیهریهوتددی یننمددیخیآ ی  ر  ی  ددیا ی

 یددی  ی زی  دد ی  ددری تددی.یهمچیددن یدریدددوریندایدددا ای یدددنحیدددی   ی  یددیبیکیدد  یدددی   یدرینبددیلیی  ن هی ددای یکرددب

هو رد ی دیییی د یصا د ی  ر  یا دید ری و دوریادیز ر اد ه ی شدیرکییکدادا یکدایدری  د یددورتییدر ی ییکیر ردیدرییی د یپد  اا

ود.یادیییوبدایادایپد  اییر ردبی دوردینبدولیددی    یپشداو های  د ییی د یصو هد یادیيیش ای یتدی اید ر  ن دیيآ ری بوایبم 

ی دد  ريی صا یددد یاددیز ر اد ه یدددی   یتددا ی ا.ی دد  ر  ی دداددییددنیی نشددود یانشدداا  یاددیزده ی مددد یه ددنبیتددا ی ا

ی:کی ایییوبایاای و ولیتی یی نیی یدیش ا یدری و ردیز ایتا ی ای   ريی  یکیر ر ريیکیرآ ا  



 

 

یییاییشا  وی ی رجیدری  ن هی ا  هیيییی   تیایز ر اد ه یدی   ی  فخی

یوتددوی يیایشددی ی  دد ی یددیا ی ددی  ی   ریدریدددی   ید ر يی یددیا ی ددی  یان تدداهیداهیيیتددا ی ادردددوری یکددایشدداکیبخی

ی   ريیشود:هیيی ی  یاییشا  ویز ایتا ی ایو ه یدرید ر   دی   یایز ر اد ه ی  

 تدن  ی  دا  ی دییتدیز ی یادورری ی   ر  یا دید ریددیدری یوزی هاشدیریآه دیی زیتدويید  دی یایهدبی اکدريیبم دوريی ✓

 ش ایایش .

   ريی یتدودیآه دییییدمن یشد ای دییادا يی ددری یتودی د  نر یادا يیآه دیی شدخهیشد ای یپاد صدیی ددریتدا ی ا ✓

    ريی هی  یکی  ی بودید شاایایش .تودیتا ی ا

یپ  ایایش . دی هییپ  ا اایش ای ی یی نتیهیهو ایآه ییدریاورری دری د ی زیاورر ✓

یجخی و ه یتپادای یهایهوریتپادای   ريیهردیایهد یی ی وتریتی ی  ی ی لابیريید ر يی یوزی زیایهبی اکريی

ی  ن هی ای2يیصا  ی ی ا ییدرینا رد دهیيیآی ی  ر  یا ید ری  یا یای یدخی یخیذی ونینا یی
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د ر  د ی ی یدیا ی دی  ی دوردیهندیزیادای ی دوری هیدیری یی ندیییادیز ر اد ه یکدیر ر ريیکدیرآ ا     ريی صا یدد یتا ی ادی   ی

همی د .ی د  یادایهمدن ی ی دوریندا رد ديی  دیا یآهچدایکدایادایپنشدی یدی   ر  ییدی ن ی  ایز ر اد ه یصدودیر ی زیرا د یتدا ی ا

  ددا  ی یاددایی ددو بیهنرددیی دد  اایاددورری ااورددای   ريیکددیهو یکددیر ر ر  یاددورری ی  ر  یا ددید ری یکددیهو یه یدهددیيیتددا ی ا

رتن ایر ییی ن ی یادا يیردا ن یندا رد دی رتدیلی د یهمی د .یاید ی زیل د یندا رد دی ردبییشدخنهیادورر ی ها دیلی  ر  یا دید ری

 و ددوریاددیز ر اد ه ی زیکدد  یی نی ییددی ن یکییدد اید ر  دد یاددایدددی   یاددیز ر اد ه یاددییننمددییپی ددیه یهمددیدیدرینی ددبی یی رددای

هیيیپدد  اد.یاددیز ر اد  یکددیر ر ريیکددیرآ ا  ی ویددفی تددییتددهیریرجی زیتددیلیی ییرددو ایصددیرجی زیپی یپددیيیدددورتی  صددی

یصا  ی ی ا ییصودیر یاییرلی ییشا  ویز ای  ردیتی یهای یی نتیاورریهمی  :

یهییای  یدرید  یای ییزیهوتی یایشی .هیيیپنشی یديیدریتهیری  فخننمی

یهایبررای یی نی یهربییاایهبییتهیرییر ز یاییرلی ییپیر  ااهیيیایز ر اد ه ی ن  ریهمی  .بخیایز ر اد  یای  یر ی

پخیاددیز ر اد  یای دد یاددایرددوریهمر ددی یتددهیرییصا دد ی ی ددا ییصددودیر یاددییرلی ددییپیر  ااهددیيیاددیز ر اد ه  یدریتددی یهای

ی یی نی یاورری هلیهمی  .

کیدد یکددای یدد ی يی  ردی   ددیی دد  نریتددهیریی هبیشدداا یاددای وهددار یاددییرلیهیيیصا دد ی ی ددا ییتخیاددیز ر اد  یتددهیری

یدرد ی ی یتهیریی  ردیش ایدریتمیید گایهبیش .ی50تهیرییهایتمییصا  ی یی ا ییکماای زی

یثخیایز ر اد  ی ییزیاایهبییتهیرییه یب ییاییدفیصا  ی ی ا ییهنری.

یو هد یادییرلی دییپیر  ااهدیيیادیز ر اد ه ی ی ی  هدییکید  ی  دریدوری یکایایز ر اد  ییی د ی اادوبیادای د  نری یدی نتیر ز هدایر

ی   ريیهمی  .ایییوبایاایشا  ویایز ر یانری زییی  یصودی ن  ریاایتهیری



 

 

هیی زیهمی دد ی.یتددهیریهددیيیصددودی ندد  ریاددای  ردداگیای یددی نی ی رددا ری  دددی   یاددیز ر اد ه یاددا يی هیددیری اآ یدد یایز ر اد ه 

یااورای هییریصو ه یش .هیيی یی نی ی   راگیا

   ری ی ددییبددی گر ی یاددیز ر اد  یاددییرلی ددیینددو هن ی ی  ددار تی ااورددایدریپی ددی ید رایاددیز ر اد ه  ی ها ددیلیتدد یریاددایتددا ی ا

یدورتیصو ه ی ا ی.

 گذاریمعیارهای ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه -5

هی  یکدایادای ی دوری رز دیا یلمرددادی د  ایادیز ر اد ه  یشدیصههیيی صا یدد یاییهوبایاای ه  بیییندن یشد ایادا يیددی   

یر ه یلبیریی ی ز:   ريیدی   یاایکیری  تا ی ا

یخی  ر  ریه  شوه   1

یخی اییدلیهگاید شا یننمییدریت یری وردیایز ر اد ه 2

یخیرلی یی  ار تینیهوه ی ی  وایتیتیز یه 3

یشهی نیی رنلیی ی ی ر ئایاای ون ی ر رشیتخی4

ییی  دیت یری وردیایز ر اد ه یخ5

 انواع ریسک -6

 د  ریاداید ندریی مدریر ردب یرردبیپدید ییصو هد یی ريیدری  ر  یا ید ریهمو رایادییر ردبیهمدا ای تدیی یتدا ی ا  یتا ی ا

کاد.یادیی بدودییدنییددی   یادا يیکدیهریتد  یر ردب یهدنایر هد یادا يی د بیکی دری  د یر ردبیهدیی بدودیهد  رد.یدری

ی.یرایصو هن یکاد   ريی ایبویدی  ن ییيیایز ر اد ه ی ش  د  ایاایااص ی زیر رد یيیتا ی ا

هددییيیغنا یا ددااییاددیز ریر رددبیز ددی یهیشدد ی زی اکددیتی ددییهوتددی یر رددبی:ریسککک هککاهش ارزر داراییهککای صککندوق

ننما یی ییهاخیهدیيیادیز ری تدی.ی نا دید ییدیو دویي یتنیتدیی دییندو هن یهمدو رایدری دیلییانندای تدی.ی  د ییانندا تی ناو هید ی

 دد  ريی یدریپدد یآ یی یاگ  رهدد ی یایلددهیاددا زیهوتددی یدریایز رهددیيیتددا ی ااددای رزییتددب یتددا ی ای دد  ريیدددی   ییددأهنای یهدد

ی.  ییدیهوتی یدری رزییدی   یصو ه یش 

هددییيیدددی   یر ییشدددنری ن هدد .ی ااددایی  ر  ی شددیرکییشدداکا ییاخشدد ی زید ر  دد یی:تریسککک نکککور اوراق م ککاره

 دبی ستردای یابدایییدمن یشد ای تدی ی  د ی د  ريی ندید یکدایتدودی ی ددریآ ییوتدوییدی   یدری  ر  ی شیرکا یتا ی ا

   ی  امیلی بدودید ردیکدایهیشدای ی دی  یه  شدوه   یاداییی د  تیصدودیدریپاد صدییادای وند یتدودی ی ددری  ر  ی شدیرکیی

 دد کور یلمددریهیمی یدد یکددایایلددهی زیدتددییر ددا ینرددما ی زید ر  دد یدددی   ی ی اییتددبیاددییآ ید ر  دد یتددا ی ای دد  ریصو هدد ی

ی.ش 

دریدددوری یکددایهدداخیتددودیادد   یر رددبیهه نددایتددودیلردد ی   رددیبی  ر  یی:بککدون ریسکککازده ریسککک نوسککان نککر  بکک

 شددیرکیید  ادد خیدری هاشددیرهیيیایدد يییوتددویهیشددای  ددر  ری یادد  یننمددیی  ر  ی شددیرکا یکددایتددودی دد  نر یاددا يیآه ددیی



 

 

دایایشد ی یایزصا د یییمن یش ای تدییدریادیز ریکدیهری ننیاد .ی  دایددی   یدری  د یهدوری  ر  ی شدیرکییتدا ی ای د  ريیکدا

آ یاددایننمددیی یددن ییوتددوی ددبی سترددای یابددایهه نددایایهددبخیییددمن یهشدد ایایشدد  یاددیی  ددر  ریهدداخی  ر  یادد   یر رددب ی

ی.دی   ی مد ی تیی ایاریشود

 ندوقپایش و بازبینی عملکرد ص -7

   ا  یدی  ن یی یمومًیاای تیریشدا  وی  ن د ی ی دو اویندیهوه ی دیک یادایادیز ریتدا ی ایهردبییادای صد یی دمنمیتیصا د ی

 .یاددییلیی ددییاددای  دددی یاددا زییاننددا تیدریتنیتددا یيیکددن ی نا ددیديیکددایاییددییً وبددبی ی ددا یی  ر  یا ددید ری ندد  ری نیمی یدد

یأهناپدد  ايیننمددیی  ر  یا ددید ری ددوردیاددیز ر اد ه ی دد ی ددادد ی  دد ی دد  ا ییب ددییا بددودیلمردددادیاددیز ر اد ه ی یکرددبی

یدیی زی اددا یی یی   د  تییهی یی دمنمیتی  اید یر ی یخدیذی نیمی د  د  ريیایزده ی  ردوااای دیی بایدیبی زیر ردد یيیتنیتدی

 د  ريیی وبودیاایهه یتا ی ای   ر  یدریددی  ن ییا داایبو د .ی یمدومیادای تدیریتنیتدا یيیکدن ی دیک یادایادیز ر یتنیتدی

 دد  ريیاددای وهددای يی هاخددیبی یلمرنددیی ی نگدداددیکددای زی دد  کوای ر ا ددیيیهرددب ی یرنددیاا یتدد یری ددوردیاددیز ر اد ه ییتددا ی ا

دی یدریهدایز دی یکدایهندیزیادایپدی ری یادیزانی یلمرددادیددی  ن یی  ردیریشدود ی ند  ری ییتدبی تاهیدای ییتدبیددورتی ندا

شدد ایاددا يیدددی  ن ییيیاددیز ر اد ه  ی ددد ی زی  ماددا  یشیص دد یيی ددییاددا يییدددورتی نگندداد.یاددیییوبددایاددای هدد  بییینددن 

تدد یری ددوردیاددیز ر اد ه یی رز ددیا یلمردددادی  دد یدددی  ن ی ی نددر  ی و  نددییدری  ددر  ریه  شددوه   ی یکددیهریهوتددی یننمددی

ی. تی
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نا ددیديی یتنیتدد ی هددیدی  دد یانیهنددای دد  نریتددی  ی دبددیری ددوردیاارتدد ی یاددیزانی ینددا ری ا اددای یاددییدره ددای ددا ا یشددا  وی 

مزریکشدوری یشددا  وی دیک یاددایاددیز ر ی ییانندا تینددو هن ی ی  دار تیدریدددورتی ددر ریهردبییاددای ددنحی یاا زرتددیه یآ ی ندد  ری

 آ  .اایلمری  
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هیيی لدنریشد ای زیردابیتدیز ی یادورری ی  ر  یا ددید ری هاخدیبی د  ایتدا ی ای د  ريیادییدریه دای دا ا یشدا  وی یددن نی

  ناد.ی یاارت یتو ا یکیريی ایبوی یییاانیتی يیدورتی  

 دد  ريی ی ددایر ی ددوردیی دد  ا  یتددا ی ای دد  ريیدریهددایز ددی یکددای ددا ريیاددایه ددایااتدد ی ناو هیدد یانیهنددایتنیتددییتددا ی ا

 .ایزانی ی ی دنحینا ریدهی 


